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Opinión

L
a banca ha comenzado –por primera vez desde
2006– a relajar los criterios para la concesión de
créditos a las familias que quieren comprar una
vivienda. Así se desprende de las conclusiones de

la Encuesta sobre préstamos bancarios que publicó ayer
el Banco de España y que explica este cambio de políti-
ca por las mejores expectativas de la economía españo-
la, el aumento de la solvencia de los clientes y la mayor
tolerancia de las propias entidades frente a los riesgos.
Según esos datos, la banca reconoce haber relajado su
política crediticia en esta materia durante el tercer tri-
mestre del año y aduce esas tres razones para explicar
su cambio de criterio. Una decisión que se circunscribe
solo a España y que contrasta con la estrategia seguida
por el resto del sistema bancario de la zona euro, que ha
endurecido ligeramente los requisitos de aprobación de
sus préstamos hipotecarios, una circunstancia que el
Banco de España atribuye al endurecimiento de algunas
legislaciones de carácter nacional.

La apertura del grifo de las hipotecas para adquisición
de vivienda no ha ido acompañada de una política similar
respecto al crédito a las empresas, que se ha mantenido
sin variaciones. La estrategia de las entidades bancarias
responde al aumento de la demanda en el sector inmo-
biliario, así como al crecimiento de la confianza de los
consumidores y a la caída de los tipos de interés. Se trata
de una conjunción de factores, en la cual ha tenido un
papel central la ampliación del programa de compra de
activos del BCE, y que ha dado como resultado un giro
en la hasta ahora severa actitud de la banca frente al ries-
go, en coherencia con lo aprendido en los duros años pos-
teriores al estallido de la burbuja inmobiliaria.

Los datos del INE sobre el ritmo de constitución de hi-
potecas en España confirman la radiografía. La cifra al-
canzó casi las 19.330 en el mes de agosto, lo que implica
un incremento del 25,8% anual y el encadenamiento de
15 meses de alzas constitutivas. Desde el Banco de Espa-
ña se augura que el sector de la vivienda camina hacia una
sólida estabilización y se calcula con una horquilla de entre
40.000 y 200.000 unidades anuales las necesidades del mer-
cado para los próximos 15 años. Esas previsiones de sana
recuperación, lejos de las desorbitantes cifras del pasa-
do, constituyen una excelente noticia, dado el potencial
de este sector como impulsor de la actividad económica
y dada la enorme cantidad de empresas ligadas a él. Pre-
cisamente por ello, todos los agentes implicados en esa re-
cuperación –desde las Administraciones públicas hasta las
entidades financieras, promotoras, constructoras y agen-
cias inmobiliarias– deben tener muy presente que el fu-
turo de este mercado en España depende de crecer de forma
saludable y sin repetir los excesos del pasado.

Hipotecaso
cómocrecerde
formaracional E

l órdago independentista catalán sigue vivo: las
dos formaciones secesionistas, con mayoría de
escaños pero no en votos en las elecciones au-
tonómicas, han presentado ante el Parlamen-

to de Cataluña una resolución, que será votada segura-
mente la próxima semana, que declara el inicio del pro-
ceso de creación del Estado catalán independiente con
forma de república; que Cataluña se desentienda de las
decisiones institucionales del Estado español, especial-
mente del Tribunal Constitucional; que se abra un pro-
ceso constituyente para Cataluña, y que el Gobierno de
la Generalitat, aún no constituido, tome las medidas ne-
cesarias para ejecutar esta declaración.

La celebración de un pseudorreferéndum o el carácter
plebiscitario otorgado a las pasadas elecciones parecen
cosa de aficionados frente a este órdago político, que me-
rece la respuesta de palabra y hechos por parte del Gobier-
no. Rajoy advirtió ayer sin dilación de que “el Estado
utilizará cuantos instrumentos estén a su alcance”, y no
debe descartar ninguno, porque ahora estamos hablando
ya de palabras mayores. Parece existir convergencia entre
Gobierno y oposición en esta materia, que ha de conse-
rvarse pese al tiempo electoral. Este hecho puede tras-
tocar el sentido del voto, pero ahora más que nunca debe
mantenerse la unidad de criterio y la firmeza.

Unidad y firmeza
sobre Cataluña

H
abitualmente se responsabi-
liza a la universidad de una
aparente lejanía con respec-
to a la realidad productiva.

Se considera que no está cumpliendo
su función de paso previo y seguro
hacia un rápido puesto de trabajo que
compense el esfuerzo que el estudian-
te realiza durante sus años de estudio.
En distintos foros, se cuestiona su va-
lidez a tal efecto.

La revisión de las cifras que relacio-
nan el paso por las aulas universita-
rias y las estadísticas oficiales del de-
sempleo en España demuestran que
debemos revisar nuestra percepción
sobre la universidad y su capacidad
para generar empleabilidad entre los
estudiantes. En el año 2012, cuando
los datos de la crisis económica reso-
naban constantemente en los medios
de comunicación, cuando nos desalen-
taba una tasa de desempleo superior
al 25% de la población activa, quienes
se enfrentaban al duro mercado labo-
ral con un título de doctor bajo su
brazo veían reducida su tasa de paro
al 4,7%, cerca de lo que los economis-
tas consideran paro natural.

Es obvio que los estudiantes no ac-
ceden mayoritariamente a los estudios

de doctorado, pero podemos revisar la
tasa de desempleo, para ese mismo
año, entre los titulados de máster y de
grado. Descubriremos que apenas su-
peraba el 15%, un 40% menos que

para la población activa general. Es
decir, las posibilidades de encontrar
trabajo en el peor momento de la cri-
sis económica se incrementan de ma-
nera clara y directa con título univer-
sitario.

Este efecto positivo de los estudios
universitarios no es exclusivo de los
periodos de crisis; se extiende a cual-

quier momento del ciclo económico.
Basta comprobar cómo en 2007, quizá
el momento crítico de la expansión
económica de España, mientras la tasa
de desempleo de la población activa
general se situaba en el 8,3%, lo era de
un 2,7% para aquellos que poseían un
título de doctor, y en un 5,4% para los
poseedores de estudios universitarios
de grado o máster. De nuevo una sus-
tancial diferencia.

Si miramos al resto de países de la
OCDE, el efecto potenciador de los es-
tudios universitarios frente a la em-
pleabilidad es mayor en España. La di-
ferencia entre la tasa de paro de la po-
blación general y de la población uni-
versitaria es mucho mayor en el caso
español que el resto de países conside-
rados de mayor desarrollo económico.

Pero, además de la empleabilidad,
cuando se habla de la relación univer-
sidad-empresa se suele cuestionar
también la calidad del empleo y, aquí,
de nuevo las cifras nos ayudan a com-
prender. Si miramos a los titulados
recientes, los de 2012, vemos que tras
un año en el mercado laboral, el
48,1% de los casos ocupan puestos
cuyo requisito es ser titulado universi-
tario, el 23,5% ocupa trabajos con

nivel de especialidad medio y el
28,4% tiene trabajos con bajo nivel de
especialidad y de carácter manual. Es
decir, de los recién titulados, práctica-
mente la mitad ocupan un puesto de
trabajo acorde a su nivel de forma-
ción antes de un año.

La situación mejora un año después,
ya que el 60,4% de los que llevan dos
años titulados ocupan puestos en los
que se requiere titulación universita-
ria y solo el 16,8% sigue ocupando tra-
bajos poco especializados de carácter
manual. Sin embargo, y por poner un
aspecto claro de mejora de la universi-
dad frente al empleo, ser titulado uni-
versitario en el resto de países de la
OCDE da acceso a una mayor diferen-
cia en el nivel salarial comparados con
España.

Es definitiva, los datos nos dicen
que nuestra universidad es un buen
antídoto frente al desempleo. Es efi-
ciente en lograr que sus estudiantes
trabajen, y trabajen pronto, pero
quizá muestra síntomas de una for-
mación carente de valor diferencial
frente a otros niveles educativos o
ante la ausencia de formación supe-
rior del trabajador. Sin duda, grave
cuestión a revisar.

Launiversidad,elmejor
antídotoanteeldesempleo

FERNANDO
TOMÉ
DECANO DE LA FACULTAD
DE CIENCIAS SOCIALES DE
LA UNIVERSIDAD NEBRIJA

Ser
titulado
en la
OCDE da
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en el nivel
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dos con
España”

““
Director Jorge Rivera  

Adjunto al Director José Antonio Vega 

Subdirector Juan José Morodo 

Jefes de Contenidos Fernando Sanz (Empresas), Nuño Rodrigo (Digital), 
Nuria Salobral (Mercados y Finanzas), Raquel Díaz Guijarro (Economía), 
Natalia Sanmartin (Opinión), Bernardo de Miguel (Europa), 
Rafaela Perea (Diseño) 

Director Gerente José Luis Gómez Mosquera
Operaciones Loreto Moreno
Marketing y Comunicación Judith Utrilla
Comercial Alberto Alcantarilla

Depósito legal: M-7603-1978.   Difusión controlada. Edita Estructura, Grupo de Estudios Económicos, S.A. Miguel Yuste, 42. 28037. Madrid.   Teléfono 915 386 100. 

El efecto positivo de los
estudios universitarios no
es solo exclusivo de los
periodos de crisis económica

De los recién titulados,
prácticamente la mitad
ocupa un puesto acorde a su
formación antes de un año
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